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I. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu VIVID GAMES Spoétki Akcyjnej

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego VIVID GAMES Spéiki
Akeyjnej (dalej: Spétka lub Jednostka), z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Gdanskiej 160 (kod
pocztowy: 85-674 Bydgoszcz), na ktdre skiadajg sig: sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2016 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za
rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ kierownictwa

Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacjg zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2016 .
poz. 1047, z p6zn. zm.}, zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Kierownik
Jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Kierownik Jednostki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Jeste$my odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy zgodnie z :
- postanowieniami rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowymi standardami rewizji finansowej w brzmieniu Migedzynarodowych Standardéw
Badania IAASB. Standardy te wymagajg przestrzegania wymogéw etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgcyg
pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
| Ujawnien zawartych w sprawozdaniach finansowych. Dobér procedur zalezy od osadu
bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztaicenia sprawozdan
finansowych spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegty
rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgeym

HLB M2 Spdtka z ograniczong cdpowiedzialnogcig Tax & Audit Sp. k.
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sporzadzania przez jednostke sprawozdan finansowych, w celu zaprojekiowania
odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii
o skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje tez ocene odpowiednioéci
zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosci ustalonych przez
kierownictwo wartosci szacunkowych, prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego, jak réwniez ogoing ocene
prezentacji sprawozdan finansowych.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia opinii.

Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe; i finansowej jednostki na dzien 31
grudnia 2016 roku, oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku, zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej
MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

~ Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa oraz
statutem.

Objasnienia uzupetniajace

Nie zglaszajac zastrzezenn do prawidlowosci i rzeteinosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

a) Zwracamy uwage na fakt iz w dniu 4 kwietnia 2016 r. Sad Rejestrowy dokonat rejestracji
potaczenia spoétek Vivid Games S.A. oraz Bote Spdka =z ograniczong
odpowiedzialnoécig 8.K.A. (Bote SKA), zgodnie z Planem potaczenia z dnia 9 listopada
2015 roku. Pofaczenie Spdlki z jednostky zalezna BOTE SKA odbyto sie bez
podwyzszenia kapitatu Spétki, Spdtka posiadata 100% udziatéw w przejmowane] spétce.
Rozliczenie potgczenia nastgpito metodg taczenia udziatow. Zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym Spoétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku dane
poréwnawcze za rok 2015 zostaty zaprezentowane w istotnych aspektach w taki sposdb,
jakby potgczenie miato miejsce na poczatek roku 2015.

b) Sprawozdanie finansowe obejmuje dane poréwnawcze obejmujace okres 2015 roku,
w ktorym  Spotka objeta udzialy w spolce BOTE Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig 8.K.A. (BOTE SKA) o wartoéci 64 589 tys. zt w zamian za wkiad
niepienigzny w postaci autorskich praw majatkowych do gry Real BoxingTM2. Na tej
transakgcji rozpoznano w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok 2015 zysk
w wysokosci 49 170 tys. zt. Zwracamy uwage, ze skutki powyzszej transakgji (jak
rowniez wynik na niej zrealizowany), jako transakcja dokonana w ramach Grupy
Kapitatowej VIVID GAMES S.A. podlega wytaczeniu w sprawozdaniu skonsolidowanym,
Dokonujac analizy sytuacii finansowej Spétki | Grupy Kapitatowej nalezy mie¢ na uwadze
dane wynikajgce ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
VIVID GAMES S.A.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatainoéci.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto
kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatainosci spetnialc wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych | okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (tekst
jednolity: Dz. U. 2014 r. poz. 133 z pézn. zm.), zwanym dalej ,rozporzadzeniem Ministra
Finansow”.

Naszym obowigzkiem byfo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy
informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym
oraz czy uwzglgdniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowoséci oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw. Naszym obowiazkiem bylo takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle
naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci, sporzadzonym na
podstawie par 83 pkt 7 rozporzadzenia Ministra Finanséw w formie jednego dokumentu
(tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Vivid Games
S.A)), uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw i sa zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen
w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Naszym zdaniem oswiadczenie Jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego zawiera
wszystkie informacje zgodnie z zakresem okreslonym w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw
lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub w regulaminach wydanych na podstawie
art. 61 tej ustawy (Dz.U. 2018, poz. 1639). Ponadto okreslone informacje wskazane w tych
przepisach lub regulaminach sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Marék Dob l\ ; Mare Dob
L/Q,Q/JD Lo &Q

Kiuczowy Biegly Rewident
przeprowadzajgcy badanie

w imieniu HLB M2 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spéika
Z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.)
wpisany na liste bieglych rewidentow pod
numerem 10294

Warszawa, dnia 14 marca 2017 roku

Wiceprezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotdéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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ll. RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. CZESC OGOLNA

11.1.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

Vivid Games Spotka Akcyjna

Forma prawna:

Spotka Akcyjna

Ulica:

Gdanska 160

Miejscowose:

Bydgoszcz

Kod pocztowy:

85-674

Poczia:

Bydgoszcz

Telefon:

+48 52 3215728

Faks:

+48 52 5222130

Poczta elektroniczna:

info@vividgames.com

Adres www:

www.vividgames.com

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data wpisu do rejestru:

20.02.2012

Numer wpisu do rejestru:

0000411156

Regon:

340873302

NiP:

9571338848

Przedmiot dzialalnosci wg EKD

62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z
oprogramawaniem

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

2 794 546,50 zt

Kapitat wlasny na dzien
bilansowy

54 809 390,02 z

Wiladze Jednostki

Zarzad, Rada Nadzorcza,
Zgromadzenie Akcjonariuszy

I1.1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnoéci Spétki zgodnie z statutem, zgtoszony do rejestru:

11.1.1.1.1. Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem.

1.1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spétki w okresie badanym:

11.1.1.2.1. Dziatalnoéé zwigzana z oprogramowaniem.

I1.1.1.3. Whasciciele Spotki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

11.1.1.3.1. Remigiusz Rudolf Koscielny — 27,11% udziatu w kapitale Spélki i gtosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

11.1.1.3.2. Jarostaw Wojczakowski — 27,11% udzialu w kapitale Spétki | gtosow

na Walnym Zgromadzeniu;

1.1.1.3.3. Pozostali akcjonariusze — 4578% udziatu w kapitale Spéiki i gloséw

na Walnym Zgromadzeniu.

HLE M2 Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(wczesniej: HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.)
ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2 pt

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy; KRS: 0000380052
REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Sp. z 9.0,
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3697

)
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Zarzad Komplementariusza: Maciej Czapiewski — Prezes Zarzadu,
Marek Dobek — Wiceprezes Zarzgdu, Aleksandra Mottawska — Czlonek Zarzgdu.
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[.1.1.4. Zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii:

I.1.1.4.1. Dnia 22 lutego 2017 roku zostato zarejestrowane przez sg rejonowy
podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 2 826 871,50 zt w drodze emisji 232 250
akcji serii F o wartoéci 0,10 zt kazda. Nowa struktura akcjonariatu przedstawia sie
nastepujgco:

11.1.1.4.1.1. Remigiusz Rudolf Ko$cieiny — 26,80% udziatu w kapitale Spotki i glosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

11.1.1.4.1.2. Jarostaw Wojczakowski — 26,80% udzialu w kapitale Spotki i gtosow
na Walnym Zgromadzeniu;

[.1.1.4.1.3. Pozostali akcjonariusze — 46,40% udziatu w kapitale Spotki i gloséw
na Walnym Zgromadzeniu.

I1.1.1.5. Spétka nalezy do Grupy Kapitatowej VIVID GAMES S.A., w ktdrej stanowi jednostke
dominujacg. Jednostki powiazane ze Spotka zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym Spétki w informacji dodatkowej w nocie 31 Informacje na temat transakgji
pomigdzy podmiotami powigzanymi.

11.1.1.6. Zarzad Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
11.1.1.6.1. Remigiusz Rudolf Koscielny — Prezes Zarzadu:

11.1.1.6.2. Jarostaw Wojczakowski - Wiceprezes Zarzagdu;

11.1.1.6.3. Roy Huppert — Czionek Zarzadu.

i1.1.1.7. W badanym okresie oraz do dnia zakohczenia badania nie wystgpity zmiany
w Zarzadzie Jednostki.

1.1.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDN

I1.1.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Marek Dobek, biegly rewident nr 10294, dziatajacy
wimieniu HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 3697. O sporzadzonym
sprawozdaniu finansowym za rok 2015 wydano opinie bez zastrzezen iz nastepujacymi
uwagami objasniajgcymi:

»8) Zatgczone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015
roku jest pierwszym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spétke zgodnie
z MSSF. Zarzad Spétki zapewnit poréwnywalnosé danych za poprzedni rok obrotowy.
Decyzja o sporzadzeniu sprawozdania finansowego Spétki za rok 2015 zgodnie
z MSSF zostata podjeta przez Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 28 wrzesnia
2015 roku (zgodnie z art. 45 ust 1a itc ustawy o rachunkowosci), w zwigzku
z zamiarem ubiegania sie przez Spétke o dopuszczenie akeji Spotki do obrotu
regulowanego.

b) Jak informuje Spétka w nocie nr 4 do sprawoczdania finansowego Inwestycje
w jednostki zalezne, wspéine przedsiewziecia w trakcie 2015 roku Spétka nabyta lub
objeta udzialy i akcje w trzech spétkach zaleznych — powstata Grupa Kapitatowa
VWIVID GAMES S.A. (Grupa Kapitafowa). W ramach tych transakcji, w dniu 21 lipca
2015 roku, Spétka objeta udziaty w spéice BOTE Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoScia S.K.A. (BOTE SKA) o wartosci 64 589 tys. zt w zamian za wkiad
niepieniezny w postaci autorskich praw majatkowych do gry Real BoxingTM2. Na tej
transakcji rozpoznano w sprawozdaniu finansowym Spotki zysk w wysokosci 49 170
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tys. zi. Zwracamy uwage, Ze powyzsza transakcja (jak réwniez wynik na nief
zrealizowany), jako transakcja dokonana w ramach grupy kapitalowej podiega
wyfqczeniu w sprawozdaniu skonsolidowanym. Dokonujac analizy sytuacji finansoweyf
Spotki i Grupy Kapitatowej nalezy mie¢ na uwadze dane wynikajgce
ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej VIVID GAMES
S.A

c) Jak informuje Spétka w nocie nr 32 do sprawozdania finansowego Zdarzenia
po dacie bilansu w dniu 1 marca 2016 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spétki podjefo uchwale w sprawie pofaczenia Spotki z BOTE SKA w
sposéb opisany w przyjelym wczesniej planie pofaczenia. W tym samym dniu,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki BOTE Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoSciga S.K.A. réwniez podjelo uchwale w sprawie polfaczenia, ktore
dokonane zostanie w sposéb opisany w planie polaczenia z 9 listopada 2015. W dniu
2 marca 2016 r. Spétka ziozyla w sadzie rejestrowym wniosek o wpis do KRS
dokonanego potgczenia. Na dziert 31 grudnia 2015 roku Spétka dokonata weryfikacji
wyceny akcji BOTE SKA odnoszac sie miedzy innymi do antycypowanych korzysci
z tytufu sprzedazy gry Real BoxingTM2. Zdaniem Zarzadu Spotki spodziewane
korzy$ci pokrywajg na dzien bilansowy warto$é inwestycji.”

1.1.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwatg nr 6 z dnia 5 kwietnia 2016 roku.

11.1.2.3. Wynik finansowy z lat ubieglych rozliczono w ksiggach zgodnie z uchwatg
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 kwietnia 2016 roku, przeznaczajac zysk za rok 2015
na:

- kapitat zapasowy 41 893 397,22 ztotych

- pokrycie strat z lat ubiegtych 5067 234,16 ziotych

I1.1.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2015 Jednostka Zlozyla w Sadzie Rejonowym
w Bydgoszczy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 15 kwietnia
2016 roku.

11.1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

1.1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Tax & Audit Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521,
Warszawa, wczesniej dziatajgca pod firma HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego
badaniem kierowat kluczowy biegty rewident Marek Dobek nr 10294.

i1.1.3.2. HLB M2 Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp.k. zostata
wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg nr 1/07/2016
Rady Nadzorczej z dnia 19 lipca 2016 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy
nr 011/B/2016/SK zawartej w dniu 29 lipca 2016 roku pomigdzy badang Jednostkg a HLB
M2 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k. (wtedy dziatajacg pod firma
HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.).

1.1.3.3. HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Tax & Audit Sp. k., kluczowy
biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
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o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r, poz. 1000), dotyczace bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

I1.1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 13 lutego do 14 marca 2017 roku. Badanie
wiasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie 13 lutego do 27 lutego 2017 roku.

11.1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

II.1.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my w oparciu o:

11.1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity:
Dz. U. 22016 r., poz. 1047), zwang dalej ,ustawa o rachunkowosci”,

[.1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standarddéw Badania IAASB.

11.1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.1.5.1. Jestedmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 tym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci
do opinii zatgczamy réwniez niniejszy raport.

I.1.5.2. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik Jednostki jest
rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

I1.1.5.3. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Kierownik Jednostki oraz Cztonkowie Rady
Nadzorczej (fub innego organu nadzorujgcego) jednostki sg zobowiazani do Zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

1.1.5.4. Zarzad Spoiki ziozyt oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym
a dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktére moglyby wptywac istotnie
na sytuacj¢ finansowa i majatkowa Spétki, a ktére nie zostaly ujete wzbadanym
sprawozdaniu finansowym.

I1.1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zadane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2016 rok. Nie wystagpity ograniczenia zakresu badania.

I1.1.5.6. Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw
badania kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniach finansowych, Dobér procedur zalezy
od osgdu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdan
finansowych spowodowanego oszustwem lub biedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka, biegly
rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym
sporzgdzania przez jednostkg sprawozdan finansowych, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii
0 skutecznosci kontroli wewngtrznej jednostki. Badanie obejmuje tez ocene odpowiedniosci
zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci oraz racjonalnosci ustalonych przez
kierownictwo wartosci szacunkowych, prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
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podstawe sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego, jak réwniez ogélng ocene
prezentacji sprawozdan finansowych.

1.11.5.7. W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg
rachunkowych postuzyliSmy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktdrych
wnioskowalismy o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalisSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych, w zwigzku,
z czym mogg wystapi¢ réznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie
a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda peing.

I1.1.5.8. Nie stanowilo przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogly wystapié poza
systemem rachunkowo$ci badanej Jednostki.

1.11.5.9. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spétki.

I1.1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

11.1.8.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada si¢ z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2016
roku, sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania ze zmian w kapitale witasnym
| sprawozdania z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31
grudnia 2016 roku oraz dodatkowych informacji i objasnien.

I1.1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziataino$ci w roku obrotowym, ktore
dotgczyta do sprawozdania finansowego.
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11.2. CZESC ANALITYCZNA

11.2.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ UPROSZCZONE

A 2016-12-31 2015-12-31 ZIJ()\g.nSE’?(IﬁaS
ktywa tys. z struktura (%) tys. zt struktura (90) (oﬁo)
A. AKTYWA TRWALE 629134 88,2% | 70 170,8 84,2% | -10,3%
1. Wartosci niemateriaine 22 63,9 30,9% | 148659 17,8% 48,4%
2. Rzeczowe aktywa trwate 915,1 1,3% 947,2 1,1% -3,4%
3. Naleznosdi diugoterminowe 60,1 0,1% 95,7 0,1% -37,2%
4. Inwestycje diugoterminowe 37 656,6 52,8% | 53 840,9 64,6% -30,1%
5. Dtugoterminowe rozliczenia 9
miedzyokresowe 22178 3,1% 421,1 0,5% 426,7%
B. AKTYWA OBROTOWE 8 380,0 11,8% | 13173,2 15,8% | -36,4%
1. Zapasy 0,0 0,0% 33,3 0,0%| -100,0%
2. Naleznosci krétkoterminowe 1966,2 2,8% 2676,0 3,2% -26,5%
3. Inwestycie krétkoterminowe 5580,9 7,8% 10 302,6 12,4% -45,8%
4. Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 832,8 1,2% 161,2 0,2% 416,7%
Aktywa razem :| 71 293,4 100,0% | 83 343,9 100,0% | -14,5%
p 2016-12-31 2015-12-31 ZDovln:%l;as
asywa tys. 2t [struktura (%) | tys.zt | struktura (%) (oﬁo)
A. KAPITAE WEASNY 54 809,4 76,9% | 60 149,7 72,2% -8,9%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 2794,5 3,9% 2794,5 3,4% 0,0%
2. Nalezne wplaty na kapitat 0.0 0.0% 0.0 0.0% 0.0%
odstawowy (wielkosd ujemna) ! ! ! ! !
ujer?].n l;;jzialy (akcje) wiasne (wielkosé 6,9 0,0% 49 0,0% 42,9%
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 56 626,7 79,4% | 11049,9 13,3% 412,5%
5. Kapitat (fundusz) z akitualizaciji _
wyceny 0,0 0,0% 36834 4,4% 100,0%
6. Pozostale kapitaty (fundusze)
rezerwowe 1294,5 1,8% 518,9 0,6% 149,5%
7. Zysk (strata) z lat ubieglych -332,2 -0,5% | -5389,4 -6,5% -93,8%
8. Zysk (strata) netto -5 567,3 -7,8% | 474972 57,0%| -111,7%
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 16 484,0 23,1% | 231942 27,8% | -28,9%
1. Rezerwy na zobowiazania 5714 0,8% 326,9 0,4% 74,8%
2. Zobowigzania diugoterminowe 6 137,8 8,6% 5373,0 6,4% 14,2%
3. Zohowigzania krotkoterminowe 9 774,9 13,7% | 17494,3 21,0% -44,1%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
Pasywa razem:| 71293,4 100,0% ' 83 343,9 100,0% ~14,5%
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IL.2.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

UPROSZCZONE
01.01.2016 - 01.01.2015 - Dynamika
Wyszczegdinienie 31.12.2016 31.12.2015 2016/2015
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura {%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 12 136,2 100,0% | 12956,6 100,0% -6,3%
2. Koszty dziakainodci operacyinei 26 504,4 2184% | 10 828,5 83,6% 144,8%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy | -14 368,2 -118,4% | 2 128,0 16,4% | -775,2%
4. Pozostate preychody operacyjne 4 342,3 35,8% | 498988 385,1% -91,3%
5. Pozostate koszty operacyjne 388,5 3,2% 4 200,2 32,4% -90,8%
oséfgs"(‘jlgse?ata) zdziatainosci | _104145  -85,8% | 47826,7| 369,1%| -121,8%
7. Przychody finansowe 3 433,2 28,3% 181,5 1,4% 1791,2%
8. Koszty finansowe 448,6 3,7% 136,5 1,1% 228,7%
- w tym odsetki 195,2 1,6% 128,7 1,0% 51,6%
9. Zysk (strata) brutto -7 429,9 -61,2% | 47 871,8 369,5% | -115,5%
10. Podatek dochodowy -1 862,6 -15,3% 374,5 2,9% -597,3%
11. Zysk / Strata netto -5 567,3 -45,9% | 47 497,2 366,6% | -111,7%
1.2.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONE
01.01.2016 - 01.01.2015 - Dynamika
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 31.12.2015 2016/2015
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Wynik finansowy -5 567,3 100,0% 46 950,6 100,0% -111,9%
2. Korekty razem 8 3614 -150,2% | -25873,1 -55,1% -132,3%
03;:;’0;%;‘"’ z dziatalnogci 2794,2| -50,2%| 21077,5 44,9% | -86,7%
4, Wplywy z dzialalnosci _ _
inwestycyjnej 260,0 4,7% 586,8 1,2% 55,7%
5. Wydatki na dziatalnoéci -11117,3 199,7% | -26 062,1 -55,5% -57,3%
inwestycyinej ! ! ! ' !
i&g;:;”m 2 dziatalnosci -10857,3| 195,0% | -25475,4| -54,3% | -57,4%
7. Wplywy z dziatalnosci R -
finansowej 4 350,0 78,1% 13 767,5 29,3% 68,4%
8. Wydatki na dziaainosci . o }
finansowej 899,1 16,2% 768,2 1,6% 217,0%
e ﬁ';‘j"pg“’y z dziatalnosci 3450,9, -62,0% 145357 31,0%| -76,3%
10. Przeplywy pienigzne netto | _4 615 3 82,8%  10137,8 21,6% | -145,5%

razem
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11.2.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA

I1.2.4.1. WskaZniki rentownosci

Wskai#nik Formula wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
Rentownos¢ sprzedazy Wynik na sprzedazy/Przychody ze sprzedazy max -118,4% 16,4% 26,2%
Rentownosé brutto . , } o o o
sprzedazy Wynik brutto/Przychody ze sprzedaty max 61,2% 369,5% 8,0%
Rentownos¢ netto . 5 o o a
sprzedasy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -45,9% 366,6% 3,1%
Rentgivt;:z:ﬁetto Wynik netto/Srednia wartos¢ aktywow ogélem max -7,2% 61,9% 4,6%
Rentownost netto Wynik netto/Srednia wartos¢ kapitalu P o o
kapitatu wiasnege whasnego bez zysku max %2% | 593,9% 9,5%
11.2.4.2. Wskazniki ptynno$ci finansowe;
Wskaznik Formuta wskazZnika Zalecane 2016 2015 2014
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe +
sradki pieniezne + rozliczenia miedzyokresowe
Plynnosc biezgca generujace wplywy gotowkowe)/(Zobowigzania 1,4-2,0 0,77 0,74 0,52
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krdtkoterminowe + Srodki
pienigzne+ rozliczenia miedzyokresowe
Phynnosc szybka generujace wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania 0,8-1,0 0,77 0,74 0,52
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujace wydatki)
POkryhgre.dngﬁzan (Naleznosci z tytulu dostaw i >1,0 0,45 0,26 2,47
+ H H I r 7
naleznogciami ustug/Zobowiazania z tytutu dostaw | ustug
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkaterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max -13949 | 43211 | -3488,0
pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujacego w krtkoterminowe - rozliczenia miedzyokresowe max -2,0% -5,2% -25,4%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa
. (Srednia warto$Z naleznosci z tytull dostaw |
Praetistny okres SPYWU | Llug*365)/(Praychody ze sprzedaty + podatek - 25,4 45,5 44,7
od towardw i ustug nalezny)
(Srednia wartos¢ zobowiazan z tytulls dostaw |
Przecigtny okres trwania | ustug*365)/(Koszty dzialalnosc operacyinej -
zobowigza z tytulu Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i oplaty + - 394 90,9 26,9
dostaw i ustug w dniach Podatek od towardw i ustug naliczony przy
zakupach)
1.2.4.3. Wskazniki finansowania dziatalnosci
Wskainik Formula wskaZnika Zalecane 2016 2015 2014
F'”a"SOxfa”S'ﬁyﬁp'ta*em Kapitat wlasny/Pasywa ogétem >30% | 769% | 722% | 243%
Pokrycie zobowigzan Kapitat wiasny/Zobowigzania i rezerwy na o
kapitatem wtasnym zobowigzania >45% 332,5% 259,3% 32,2%
Pokrycie aktywdw
dtugoterminowych Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate +
kapitatern Naleznodd ¢ wymagalnosd pow. 12m.) >100% 97,3% 93,7% 61,4%
diugoterminowym
Trwalosé zrodel . ,
finansowania Blugoterminowe pasywa,/Pasywa ogdtem max 85,8% 78,9% 40,%%
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11.2.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

1.2.5.1. Przy interpretacji wskaZnikéw nalezy mie¢ na uwadze przede wszystkim
jednorazows transakcje, w ramach ktérej w dniu 21 lipca 2015 roku Spoétka objeta udziaty
w spotce BOTE Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (BOTE SKA) o wartosci
64 589 tys. zt w zamian za wkiad niepienigzny w postaci autorskich praw majatkowych
do gry Real BoxingTM2. Na tej transakcji rozpoznano w sprawozdaniu finansowym Spéiki
za rok 2015 zysk w wysokosci 49 170 tys. zt.

1.2.56.2. W 2016 roku Spétka poniosta strate na sprzedazy oraz kolejnych poziomach
ustalania wyniku. PowyZzsze bylo wynikiem z jedne] strony zwiekszeniem kosztéw rok
do roku (gtownie z tytutu optat licencyjnych do gry Real BoxingTM2), z drugiej strony
pozostaniem przychoddéw ze sprzedazy na poziomie zblizonym do roku poprzedniego.
Osiagniety wynik na sprzedazy ulegt poprawie na dziatalinosci operacyjnej (gidwnie z tytutu
aktualizacji wyceny opgji - szczegblowe ujawnienia w nocie nr 17 do sprawozdania
finansowego - oraz rozliczenia uzyskanej dotacji) oraz dziatalnoéci finansowej (rozpoznania
odsetek od nabytych obligacii od spétki Vivid Games Sp. z 0.0.).

11.2.5.3. Dokonujgc analizy sytuacji finansowej Spotki i Grupy Kapitatowe] nalezy mieé
na uwadze dane wynikajgce ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej VIVID GAMES S.A.

11.2.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

11.2.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci w roku
nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnoéci.
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I.3. CZESC SZCZEGOLOWA

11.2.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

I1.3.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagana przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spotki.

[1.3.1.2. Ksiggi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2016 roku zostaly prawidtowo otwarte
na podstawie zatwierdzonych sald koricowych na dzien 31 grudnia 2015 roku.

I.3.1.3. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa z uzyciem systemu komputerowego Exact Glob
w zakresie ksiegi gtdwnej, dziennika, ksigg pomocniczych oraz zestawienia obrotéw i sald
ksiegi gtéwnej i ksiag pomocniczych.

1.3.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, sprawdzalny i biezgcy

adokonane w nich zapisy s3 wilasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym.

I1.3.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidiowa i spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

I1.3.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania ich
przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

I.3.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w sposéb wystarczajgcy.

1.3.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikow aktywow i pasywéw zgodnie
z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidlowo rozliczyta w ksiegach
wyniki inwentaryzacji.

I1.3.2. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I1.3.2.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metoda wyrywkows, ocenili$my wykazane w bilansie salda w istotnych aspektach
jako reaine oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie z zasada
memoriatu | wspélmiernosci.

1.3.2.2. WartoSci niematerialne

1.3.2.2.1. Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci na gruncie MSR/MSSF naktady
na gry komputerowe spetniajgce definicie aktywdw sg przez Spotke rozpoznawane jako
prace rozwojowe. Zakonczone prace rozwojowe podlegajg amortyzacji w okresie od 18
do 60 miesiecy.

11.3.2.2.2. Na dzienh bilansowy Spotka dokonata testéw na utrate wartosci dla istotnych
wartosci niematerialnych bedacych w toku wytwarzania. Przyjete w testach zatozenia
Spétka ujawnita w sprawozdaniu finansowym w nocie nr 3 Utrata wartodci aktywow
trwalych. Zwracamy uwage na fakt, iz przyjete zatozenia operacjg sie na zdarzeniach
przysztych, ktére na dzien dzisiejszy obarczone sa niepewnoscia.

11.3.2.3. Rzeczowe aktywa trwale.

1i.3.2.3.1. Spdtka w prawidtowy spos6b ustala warto$é poczatkows nabywanych srodkow
trwalych.
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11.3.2.3.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci. Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacii
dla uzytkowanych $rodkow trwatych.

1.3.2.3.3. Spotka korzysta réwniez ze $rodkoéw trwalych na podstawie uméw leasingu.
Niektére umowy leasingu spetniajg co najmniej jeden warunek okreslony w MSR 17
Leasing, dlatego bedgce ich przedmiotem s$rodki trwate wykazano w aktywach tak jak
wiasne $rodki trwate.

11.3.2.4. Inwestycje dlugoterminowe.

[.3.2.4.1. Obejmujg udziaty w jednostkach zaleznych oraz we wspdinym przedsiewzieciu
w akcje VIVID GAMES S.A. SKA (32,28% udziatu).

11.3.2.4.2. Obejmujg rowniez gtdwny sktadnik aktywéw na dzien bilansowy — obligacje
serii A wyemitowane przez spétke zalezng Vivid Games Sp. z 0.0. Warunki obligacji
zostaly przez Spotke ujawnione w nocie numer 5 Pozostale diugoterminowe aktywa
firansowe. Obligacje maja termin wykupu okreslony na dzien 31 grudnia 2020 roku.
Obligatariuszowi przystuguje prawo wczes$niejszego wykupu obligacji. Na bilansowy
niewykupiona warto$¢ obligacji wynosita 37 323 tys. zt.

I1.3.2.5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

11.3.2.5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oszacowano prawidiowo.
Gtéwne tytuty do utworzenia aktywéw na odroczony podatek dochodowy w 2016 roku
stanowita strata podatkowa w kwocie 10 600 tys. zt. Zdaniem Zarzadu Spéiki rozliczenie
tej straty w ciggtu najblizszych 5 lat nie jest zagrozone.

11.3.2.6. Srodki pieniezne.

11.3.2.6.1. Saido srodkéw pienigznych w bankach zostato potwierdzone przez banki
na dzien bilansowy. Saldo $rodkow pienieznych w kasie zostalo objete spisem z natury
na dzien bilansowy. Srodki pienigzne w walucie wyceniono wediug Kursu Sredniego
na dzien bilansowy.

I1.3.2.7. Kapitat wlasny.

11.3.2.7.1. Wynik finansowy za rok 2015 przeznaczono, zgodnie z uchwatg Zgromadzenia
WspdInikow, na pokrycie strat z Iat ubiegtych oraz na podwyzszenie kapitatu zapasowego
Spokki. Zmiany kapitatow wiasnych prawidtowo zaprezentowano w zestawieniu zmian
w kapitatach wtasnych.

11.3.2.7.2. Nie stwierdzono bledéw lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych,
by wymagaty ujecia bezposrednio w kapitatach witasnych, z pominieciem wyniku
finansowego okresu.

{l.3.2.8. Rezerwy na zcbowiazania.

11.3.2.8.1. Spdtka w prawidtowe] wysokosci oszacowala rezerwe na odroczony podatek
dochodowy.

11.3.2.8.2. Nie stwierdzilismy wystepowania sporow sadowych wymagajgcych utworzenia
rezerwy.

I1.3.2.9. Zobowigzania finansowe.

1.3.2.9.1. Zobowigzania z tytutu kredytéw zostaty potwierdzone na dzien bilansowy przez
banki. Odsetki za rok 2016 zostaty naliczone i zaksiegowane w odpowiednim okresie.

Dotyczy: Vivid Games Spdtka Akcyjna
Strona 16z 18




HLBY®

11.3.2.9.2. Saldo zobowigzan z tytutu uméw leasingowych wykazane w pozycji ,Inne
zobowigzania finansowe” obejmuje czg$¢ kapitatowa, jest zgodne z podpisanymi
umowami.

11.3.2.9.3. Podziat zobowiazan finansowych na cze$¢ diugo- i krétkoterminowa jest
prawidtowy.

11.3.2.10. Przychody i koszty.

1.3.2.10.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé,
wtadciwg prezentacje | wyceng kosztow i przychoddw wykazanych w rachunku zyskéw
i strat.

11.3.3. OCENA INFORMAG.JI DODATKOWE.J

11.3.3.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2016 roku zostaty sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardow  Rachunkowos$ci, Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosowanie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

II.3.4. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
Z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawg o rachunkowoséci oraz
innymi obowiazujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki. Ponadto
kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki s3 zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem czionkowskim (tekst
Jednolity: Dz. U. 2014 r. poz. 133 z pézn. zm.), zwanym dalej ,rozporzadzeniem Ministra
Finanséw".

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z treécig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy
informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym
oraz czy uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw. Naszym obowigzkiem byio takze ziozenie oswiadczenia, czy w éwietle
naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztaicenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci, sporzagdzonym na
podstawie par 83 pkt 7 rozporzadzenia Ministra Finansdw w formie jednego dokumentu
{tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Vivid Games
S.A.), uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia
Ministra Finanséw i sg zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu
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finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego nie stwierdzili§my istotnych znieksztatcen
w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Naszym zdaniem oswiadczenie Jednostki o stosowaniu fadu Korporacyjnego zawiera
wszystkie informacje zgodnie z zakresem okreslonym w rozporzadzeniu Ministra Finansow
lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do Zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych Ilub w regulaminach wydanych na podstawie
art. 61 tej ustawy (Dz.U. 20186, poz. 1639). Ponadto okreslone informacje wskazane w tych
przepisach Iub regulaminach sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

il.4. UWAGI KONCOWE

11.4.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA
I1.4.1.1. Otrzymalismy pisemne oéwiadczenie Zarzadu Spétki, w ktérym Zarzad stwierdzit,
Ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw, ktore powinny by¢

uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub moglyby stanowié
podstawe do uwzglednienia kosztow lub strat.

11.4.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

11.4.2.1. W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac zatrudnionego przez
Spotke aktuariusza, ktory dokonat wyceny wystawionych przez Spétke opcii.

Marek Dobek A Marz Dobek -
: ]
@j\ Oéﬂ oM

Kluczowy Biegty Rewident Wiceprezes Zarzgdu Komplementariusza
przeprowadzajgcy badanie HLB M2 Spétka z ograniczona

w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k. (dawniej: HLB M2 Audyt Spétka

(dawniej: HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k.)
Z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.) Podmiot uprawniony do badania

wpisany na list¢ biegtych rewidentow pod sprawozdan finansowych, wpisany na liste
numerem 10294 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3697

Warszawa, dnia 14 marca 2017 roku
Raport zawiera 18 stron,
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